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مقایسه شاخص های ایران و جهان



تقویم اقتصادی جهان

نیپیش بیقبلیساعتکشوررویدادتاریخروز

2022نوامبر 15سه شنبه

07:00AM-109KانگلیسAUGتغییر اشتغال

07:00AM3.5%3.6%انگلیسSEPنرخ بیکاری

ZEWشاخص تمایلات اقتصادی توسط موسسه  NOV10:00آلمانAM-59.2-64

01:30PM0.4%0.3%آمریکاOCT)تغییرات ماهیانه(شاخص قیمت تولید کننده 

2022نوامبر 16چهارشنبه

07:00AM6.5%انگلیسOCTنرخ تورم هسته( تغییرات سالیانه)

07:00AM10.1%10.4%انگلیسOCT(سالانه)نرخ تورم 

01:30PM0.0%0.8%آمریکاOCT)تغییرات ماهیانه)فروشی خرده 

Prelپروانه های ساختمانی 2022نوامبر 17هپنجشنب OCT01:30آمریکاPM

(ماهانه)نرخ تورم 2022نوامبر 18جمعه OCT11:30ژاپنPM0.3%0.4%
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تغییرات هفتگی
عددی در مقدار

پایان هفته
شرح

%6.47 1,414,356 شاخص کل بورس

6.08% 397,568 شاخص هم وزن

0.27% 14,660,000 عیار18طلا 

-%3.85 149,010,000 بهار آزادیسکه

2.36%- 351500 آزاددلار 

1.21% 277300 دلار نیما

مقایسه بازدهی بازارهای مالی

، دلار نیما و البته ادامه رشد شاخص هفته ای که گذشت با رشد بازارهای طلا
دلار آزاد هم پس از رشد دفعی که پشت سرگذاشته بود، در . بورس همراه بود

.هزار تومانی بازگشت35انتهای هفته گذشته اندکی تعدیل شد و به کانال 
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بازار بورس نیز که در شرایط ابهام به سر می برد، به نظر میرسد اندک اندک 
.کرده و در حال حرکت به سمت تارگت های خود می باشدپیدا راه خود را 

بنظر می رسد در این روند رشد بازار، سهام بزرگ و شاخص ساز می توانند 
.نسبت به سهام کوچک رشد بهتری را رقم بزنند



مقایسه شاخص های ایران و جهان

تغییرات هفتگی عددی در پایان هفتهمقدار شاخص

%6.47 1,414,356 کل بورس
%4.03 18,422 فرابورس
7.72% 11,283.82 NASDAQ

2.77% 3,988.25 S&P500

0.23%- 7,318.04 FTSE100

در هفته گذشته، شاخص های جهانی هم عمدتا همانند شاخص های 
.داخلی روند رو به رشدی را از خود به نمایش گذاشتند
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درصدی یک گام بزرگ برداشت تا 8شاخص نزدک با رشدی حدود 
درصد هم نتواند 6حتی شاخص کل بورس ایران با رشد بالغ بر

.عملکرد بهتری را به نمایش گذاشته باشد



مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

17.24 % 170,046,874 تامین 
سرمایه نوین ETF پالایشی یکم 1

15.06 % 140,994 سبدگردان 
آبان

صدور و 
ابطال

مشترک 
نیکوکاری ندای 

امید
2

14.71 % 3,968,250 سبدگردان 
آبان

صدور و 
ابطال

مشترک یکم 
آبان 3

13.65 % 951,138 سبدگردان 
داریک پارس ETF فراز داریک 4

13.54 % 5,195,288
تامین 
سرمایه 
کاردان

صدور و 
ابطال

تجارت 
شاخصی 

کاردان
5
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مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

یربازدهی در هفته اخکمترین باصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-0.45 % 3,141,194 کارگزاری بانک 
سامان

صدور و 
ابطال

مشترک رشد 
سامان 1

-0.16 % 1,409,722
مشاور سرمایه 

گذاری پرتو 
آفتاب کیان

ETF شاخصی کیان 2

5.35 % 359,477 سبدگردان بها 
بازار پارس ETF مروارید بها بازار 3

5.69 % 2,346,632 سبدگردان 
توسعه فیروزه

صدور و 
ابطال

فیروزه موفقیت 4

5.88 % 345,465 تامین سرمایه 
دماوند ETF اوج دماوند 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های درآمد ثابت 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

5.48 % 183,109 سبدگردان 
الماس

صدور و 
ابطال

گنجینه الماس 
بیمه دی 1

4.22 % 296,162 سبدگردان سهم 
آشنا

صدور و 
ابطال

نیکوکاری جایزه 
علمی فناوری 
پیامبر اعظم 

(ص)

2

4.19 % 60,072 سبدگردان سهم 
آشنا

صدور و 
ابطال

نیکوکاری ورزشی 
پرسپولیس 3

3.31 % 135,426
مشاور سرمایه 

گذاری نیکی 
گستر

صدور و 
ابطال

توسعه سرمایه 
نیکی 4

3.19 % 11,087,806 کارگزاری بانک 
کشاورزی

صدور و 
ابطال

یکم کارگزاری 
بانک کشاورزی 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-0.60 % 1,988,693 تامین سرمایه 
نوین

صدور و 
ابطال

نهال سرمایه 
ایرانیان 1

0.08 % 19,199,327 سبدگردان 
سرآمد بازار

صدور و 
ابطال

سرآمد 2

0.11 % 2,298,761
سبدگردان 

تصمیم نگار 
ارزش آفرینان

ETF تصمیم 3

0.17 % 212,809 سبد گردان 
هدف

صدور و 
ابطال

مشترک صبای 
هدف 4

0.26 % 1,711,574 تامین سرمایه 
امین

صدور و 
ابطال

امین ملت 5

هفته اخیرکمترین بازدهی در صندوق های درآمد ثابت با 
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تاریخ
محصول

مقدار عددی در 
پایان هفته

میزان 
تغییرات

6.8%99.8آهنکنسانتره
5.9%606.5ژرمانیوماکسید

5.1%120.51گندله
5%91.85سنگ آهن
2.6%1200فرومنگنز

2.6%535گرم فوب چینورق
2%510بیلت شرق آسیا
1.9%19.25اکسید مولیبدن

1.4%2915گرافیتیالکترود
1.2%46.15فرومولیبدن

0.3%310.94آلومینا 

قیمت جهانی محصولات

:هفته اخیرها در کامودیتی یراتتغینگاهی به 
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.رسیددر هر بشکه $95صعودی بود و قیمتها به بالای روز جمعه شاخص بهای نفت 

20ابلاغی،طبق مقررات . بوددر رفع محدودیتهای کرونایی چین اقدام محرک قیمت ها، 
ینه و محدودیت دولت چین در مدیریت کرونا لغو و اصلاح می شود که شامل سفر، قرنط

.است... تست کوید و 

کرده و اوپک میلیون بشکه ای 2نیز مجدد تاکید بر عدم برگشت از کاهش تولید عربستان 
ن کشورها امید به رشد تولید ایلذا . نیستکه وضعیت تقاضای جهانی شفاف اعلام کرده است 

.استفعلا محدود 



نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

%16.75تولید فلزات گرانبهای غیراهن

%16.73هتل و رستوران

%13.24ادارفعالیتهای مرتبط با اوراق به

%13.12شیرینیجات

%12.88حمل و نقل بار زمینی

صنایعمقایسه بازدهی

نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

%0.4تامین سرمایه

%1.15محصولات پاک کننده

%2.78متنوع-مواد شیمیایی

%2.86پیمانکاری صنعتی

%2.37بیمه

کمترین بازدهیبهترین عملکرد
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تحلیل صنعت

دتحلیل صنعت فولا
12



تحلیل صنعت
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یمعرفی گروه فولاد

وبودهجهانمختلفکشورهایدرمصرفپرمادهدومینخامنفتازپسفولاد
واختمان سنظیرصنایعی.استانکارغیرقابلمختلفصنایعدرآنبی شمارکاربردهای
لیهاوموادعنوانبهفولاداز…وخانگیلوازمقطعات،تولیدخودروسازی،انبوه سازی،

.می کننداستفادهخود
یاقتصادرشددرشدتبهمختلفکشورهایدرفولادمصرفرشداخیرسال هایدر
یکدرفولادمصرفرشد%۱هرمی شودگفتهکهجاییتا.استبودهموثرهاآن 

.باشدکشورآن%0.85اقتصادیرشدمعادلکشور،

وفولادبهمربوطجهاندراساسیفلزاتتولید%95ازبیشترکهبدانیداستجالب
…ورویسرب،آلومینیوم،مثل،دیگریفلزاتمصرفوبودهفولادیآلیاژهای

درشبهروروندنیزآتیسال هایدرکهمی شودپیش بینی!می باشد%5ازکمتر
.باشدادامه دارتوسعهحالدراقتصادهایدرخصوصبهفولادمصرفوتولید



تحلیل صنعت
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نصنعت فولاد در ایرا

میلادی۱930ازقبلسال هایبهایراندرفولادصنعتراه اندازیبرایتلاش هااولین
 هایشرکتهمکاریبابودقرارکهپروژه ایدوم،جنگ جهانیوقوعبه دلیلاما.برمی گردد

.شدمتوقفبشود،راه اندازیآلمانی

وورکشاقتصادیوضعیتبهبودبادوم،جهانیجنگازدههدوگذشتازبعدتقریبا
محصولاتتولیدکارخانهنخستین۱338سالدرفولاد،برایداخلیتقاضایافزایش
شرکتهم۱35۱سالدر.شدپایه گذاری"ایرانآهنذوبملیشرکت"به نامفولادی

.شدتاسیسایرانفولادصنایعملی

داخلدرفولادکنندهتولیدشرکت های،۱358سالدراسلامیانقلابپیروزیازبعد
تاسیسNISCOاختصارینامباراایرانفولادملیشرکتوشدهادغامیکدیگرباکشور
NationalعبارتشدهخلاصهNISCO.کردند Iranian Steel Companyاست.



تحلیل صنعت
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هانکشور برتر تولید کننده فولاد در ج10

دگانتولیدکننصدردرچشم گیریاختلافباچینجهان،کشورهایتمامبین
عدیبجایگاه هایدرژاپنوهندکشورهایبه ترتیبچین،ازبعد.داردقرارفولاد
.ی کنندمتولیدراجهانفولادسومِدوازبیشبه تنهاییکشورسهاین.دارندقرار

دررتیببه تایرانوبرزیلترکیه،آلمان،کره جنوبی،روسیه،آمریکا،ژاپن،ازبعد
.دارندقراربعدیجایگاه های

جمع آوریداده هایوبرآوردهاواستگرفتهقراردهمجایگاهدرایرانواقعدر
فولادتولیدتنمیلیون۱.3حدود202۱سالدرایرانکهمی دهدنشانشده،

.استبودههمراهدرصدی5۱.4کاهشباگذشتهسالبهنسبتکهداشته



تحلیل صنعت
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عوامل موثر بر قیمت سهام شرکت های فولادی داخلی

قراردفولاجهانیقیمتتاثیرتحتحدیتاکشورداخلدرفولادقیمتتغییرات
.دارد

یرتاثارزنرخوضعیتاخیرسال هایدرجهانی،بازارهایقیمتتغییراتعلاوه بر
کهآن جاییاز.استداشتهفولادیشرکت هایسود آوریمیزانبرچشم گیری

شدرنرخبنابرایناست،صادراتازناشیشرکت هاایندرآمدهایازعمده ایبخش
را هاشرکتاینسهامبه نوعی.می شودشرکت هااینسهامقیمتافزایشباعثارز
.می نامند"دلاریسهام"

شدهتمامبهایبرمی تواندسنگ آهن،به خصوصاولیهموادقیمتتغییرات
هانی،جبه طورآهنسنگقیمترشددرصورت.باشدتاثیرگذارفولادیمحصولات

.دمی کنپیداافزایشقراضه هاوسنگ آهنمثلاولیهموادنرخافزایشریسک
رفتنبالابهمنجرمی تواندوشدهنهاییمحصولاتقیمتافزایشبهمنجربنابراین
.شودفولادیشرکت هایسهامقیمت



تحلیل صنعت
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فولادلیدتوشدهتمامبهایبرآن ها،تغییرکههستندنیزمختلفیمولفه های
ناوری هایفازاستفادهوتکنولوژیپیشرفت.هستندتاثیرگذارکشورداخلدر

زایشافبهمنجرودهدکاهشراتولیدهزینه هایازقسمتیمی توانددنیا،روز
جدیدیفناوری هایازاگرمثالبرای.شوندشدهتولیدکالاهایکیفیت
می توانددکنمصرفنهاییمحصولتولیدبرایکمتریانرژیکهشوداستفاده

نه هاهزیطرفیکاز.بگذاردچشم گیریتاثیرانرژیتامینهزینهکاهشدر
 فروشبهبالاتریقیمتباباکیفیت،کالاهایدیگرطرفازویافتهکاهش

.می روند

مجاورتدهد،کاهشراشرکت هاهزینهمی تواندکهمواردیمهم ترینازیکی
دیگردریابهبودننزدیکصورتدر.استدریابافولادسازیواحدهای
کاهشاب.شوندمتحملحمل ونقلبابتزیادیهزینهنیستندمجبورشرکت ها

انمیزبهنیزمحصولاینتولیدهزینه هایحمل و نقل،بامربوطهزینه های
.می کندپیداکاهشتوجهیقابل

عوامل موثر بر قیمت سهام شرکت های فولادی داخلی



(فخوز)فولاد خوزستان 

تحلیل بنیادی
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تحلیل بنیادی

معرفی شرکت
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قطبمیندوو(بیلتوبلوماسـلب،)فولادينهائینیمهمحصـولاتکنندهعرضـهبزرگترینخوزسـتانفولادشـرکت
فعالريحضـومنطقهايوملیعرصـههايدرکهاسـتاقتصـاديپیشـرويهايبنگاهازیکیوکشـورخامفولادتولید
غربیجنوبدرخوزســتاناســتانمرکزاهواز،شــهرمجاورتدرمربع،کیلومتر3/8وســعتباشـرکتاین.دارد

ویممســتقاحیـاءروشبـهکشــورفولادوآهنتولیـدمجتمعاولینخوزســتـانفولاد.اســتشــدهواقعکشــور،
درورسـیدهثبتبهتهرانثبتادارهدر68889شـمارهتحت1366/11/13تـاریخدرکـهاســـتالکتریکیقوسکوره
درسـپسواهوازفولادصـنایعبه1371/04/06تاریخدرشـرکتایننام.اسـتشـدهافتتاح1368سـالفروردین12

.استیافتهتغییرخوزسـتانفولادشـرکتبه1374/09/02تاریخ
فازردراتوسـعههايطرحخوزسـتانفولادصـنعت،اینزبردسـتمتخصـصـینوکارکنانتلاشدههسـهقریبطی
محققراتنمیلیون3.8بربالغاکنونهموتنمیلیون3.2تادومفازدروتنمیلیون2.4تا1.5اولیهظرفیتازاول

هايامهگواهیندریافتوبودهمشـتريبهخدمتوکیفیتبهمتعهدهموارهشـرکتسـالهااینطولدر.اســتســاخته
.استواقعیتاینمؤیدکیفیتمدیریتسـیسـتم



تحلیل بنیادی
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نمودار جریان گردش مواد 
ومحصول در واحدهای تولیدی 

شرکت فولاد خوزستان



تحلیل بنیادی

فخوزسهامداران 

دارندگان /سهامداران

درصد(M)سهمدارنده/سهامدار

88B46.26اصخسهامی -شرکت گروه توسعه اقتصادی پایندگان

6B3.31خاصسهامی -شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

3B1.72عم ک م ف -خ.شرکت س اتهران س

3B1.67خاصسهامی -شرکت سرمایه گذاری سامان مجد

3B1.66عم ک م ف -خ.شرکت س اخراسان رضوی س

2B1.25عم ک م ف -خ.شرکت س افارس س

2B1.22عم ک م ف -خ.شرکت س اخوزستان س

2B1.13عامسهامی -شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

2B1.09عم ک م ف -ع.شرکت س ااصفهان س
21

46.26

3.31

1.72
1.67

1.66

1.25
1.22 1.13 1.09

-سهامی خاص-شرکت گروه توسعه اقتصادي پايندگان
-سهامی خاص-شرکت سرمايه گذاري آتیه صبا

-م ك م ف ع-خ.شرکت س اتهران س
-سهامی خاص-شرکت سرمايه گذاري سامان مجد

-م ك م ف ع-خ.شرکت س اخراسان رضوي س
-م ك م ف ع-خ.شرکت س افارس س
-م ك م ف ع-خ.شرکت س اخوزستان س

-سهامی عام-شرکت سرمايه گذاري ملی ايران
-م ك م ف ع-ع.شرکت س ااصفهان س



تحلیل بنیادی

مفروضات تحلیل
واحدنرخشرح

دلار بر تن420اسلب
دلار بر تن468بیلت

60درصد آهن اسفنجی به بیلت

دلار بر تن2,037فروآلیاژ
85درصد آهن قراضه به بیلت

19درصد کنسانتره سنگ آهن به بیلت

تن3,500,000ظرفیت تولید آهن اسفنجی
درصد14010.3تورم سال 
ریال1401300,000میانگین دلار 
ریال بر متر مکعب20,000سوخت

5,400انرژی برق
ریال بر کیلووات 

ساعت
درصد14010.5نرخ افزایش حقوق و دستمزد در سال 
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تن شمش ، 3,800,000ظرفیت اسمی تولید شرکت فولاد خوزستان 
.تن آهن اسفنجی در سال است 4,000,000تن گندله و 6,400,000

ریال 2,054,000برابر با 1401هزینه حمل هر تن کنسانتره براي سال 
.در هر تن در نظر گرفته شده است 

به ترتیب برابر با 1401مقدار تولید اهن اسفنجی و گندله در سال 
.تن در نظر گرفته شده است 5,480,000و 3,500,000

1401ی لغو معافیت مالیاتی صادرات بیلت و اسلب در تحلیل سال مال
.لحاظ شده است 



تحلیل بنیادی

ماهه منتهی به6دوره شرح
1401/06/31

ماهه منتهی به6تحلیل 
1401/12/29

ماهه منتهی به12تحلیل 
1401/12/29

237,855,303280,708,021518,563,324درآمدهاي عملیاتی

187,576,435227,559,915415,136,350بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

50,278,86853,148,105103,426,973ناخالص(زيان)سود 

5,583,46014,391,00329,974,463هزينه هاي فروش، اداري و عمومی

3,053,30903,053,309ساير درآمدهاي عملیاتی

2,199,92102,199,921ساير هزينه هاي عملیاتی

35,548,79638,757,10374,305,899عملیاتی(زيان)سود

1,275,066491,0301,766,096هزينه هاي مالی
2,041,216590,0912,631,307گذاريدرآمد هاي سرمايه-ساير درآمدها و هزينه هاي غیر عملیاتی 

4,360,0754,360,0758,720,150متفرقهاقلام-ساير درآمدها و هزينه هاي غیر عملیاتی 
40,675,02143,216,24083,891,261اتعملیات در حال تداوم قبل از مالی( زيان)سود 

3,332,72920,886,81324,219,542مالیات بر درآمد

37,342,29222,329,42759,671,719خالص عملیات در حال تداوم(زيان)سود
000الیاتیعملیات متوقف شده پس از اثر م( زيان)سود 

37,342,29222,329,42759,671,719خالص(زيان)سود

197118314پايه هر سهم( زيان)سود 
190,000,000190,000,000190,000,000سرمايه

تحلیلیزیانو سود
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تحلیل بنیادی

:اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش صرفا جهت آگاهی رسانی به مخاطب 
محتوای آن نباید به تنهایی جهت اخذ .ارائه شده

.تصمیمات سرمایه گذاری مورد استفاده قرار گیرد

کلیه حقوق مادی و معنوی این اثر متلعق به 
شرکت سبدگردان هیوا می باشد و استفاده از آن 

.تنها با ذکر منبع مجاز است



پایین تر از ظفر–خیابان شریعتی –تهران 
4واحد۲۰پلاک –بن بست افضل 

hiwapm@gmail.com

https://t.me/hiwapm

02126408219

http://hiwapm.ir

hiwapm_ir


