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تغییرات هفتگی
عددی در مقدار

پایان هفته
شرح

-0.88% 1,413,573 شاخص کل بورس

-0.11% 401,466 شاخص هم وزن

0.27% 14,856,000 عیار18طلا 

2% 154,450,000 بهار آزادیسکه

0.42% آزاددلار  352,500

0.64% دلار نیما 278,314

مقایسه بازدهی بازارهای مالی

شاخص بورس نیز . طلا، سکه و ارز همراه بودهفته ای که گذشت با رشد بازارهای 
پس از تجربه یک جهش خوب در هفته قبلی، اندکی تعدیل شد و در مجموع در 

.انتهای هفته تغییر چندانی را نسبت به ابتدای هفته به ثبت نرساند
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ناسان برخی از کارش. در این هفته با هفته های پیش متفاوت بودبازار بورس روند 
ی نیز اما برخ. تعدیل قیمت ها پس از دو هفته صعودی را پیش بینی کرده بودند

نسبت به صعود شاخص در روهای آتی تردید دارند، عواملی که این دسته از
بندی تحلیلگران به آن اتکا دارند را می توان با عنوان ریسک های سیاسی صورت

. کرد
هپادیپحملهاوکراین،جنگدرایرانسویازروسیهتسلیحاتیتأمیناتهام

عنامهقطمتحده،ایالاتواروپاییکشورهایجدیدتحریم هاینفتکش،یکبه
تراضاتاعوایرانهسته ایبرنامهعلیههسته ایبین المللیآژانسحکامشورای
اعتراضاتوسیاسیالتهابات.استجملهاینازاخیرماهدودرخیابانی
ازکهنیزسرمایه.می شودمنجربازارهادرنااطمینانیرشدبهخیابانی

ازخروجهبتصمیماستگریزانبینیپیشغیرقابلریسک هایونااطمینانی
.می گیردبازار



مقایسه شاخص های ایران و جهان

تغییرات هفتگی عددی در پایان هفتهمقدار شاخص

-0.88% 1,413,573 کل بورس
-0.34% فرابورس 18,478
-2.2% 11,074.42 NASDAQ

-1.7% 3924.25 S&P500

-0.52% 7,346.54 FTSE100

.یدنامهابورسخونینهفتهمی توانراگذشتههفته
مثبتیعملکردآنطیهمجهانیبازارهایکهجایی

ارهایبازبهنسبتبیشتریریزشحتیونداشتند
.کردندتجربهداخلی
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مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

9.99 % 488,708
کارگزاری بانک 
توسعه صادرات صدور و ابطال توسعه صادرات 1

5.44 % 654,457
سبد گردان 
یا ایساتیس پو

کیش
صدور و ابطال

یس مشترک ایسات
پویای یزد 2

2.52 % 139,579
مشاور سرمایه 
گذاری ابن سینا 

مدبر
ETF

راهبرد ممتاز ابن 
سینا 3

2.06 % 168,371,702
تامین سرمایه 

نوین ETF پالایشی یکم 4

1.93 % 8,458,742 زماسبدگردان کاری ETF سپهر کاریزما 5
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مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

یربازدهی در هفته اخکمترین باصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-4.64 % 79,533,476
تامین سرمایه 
بانک مسکن ETF

واسطه گری مالی 
یکم 1

-2.51 % 1,455,384 راسبدگردان نووی صدور و ابطال
مشترک ذوب 
آهن نوویرا 2

-1.71 % 934,702
سبدگردان داریک 

پارس ETF فراز داریک 3

-1.54 % 1,260,768 انکارگزاری پارسی صدور و ابطال انکارگزاری پارسی 4

-1.53 % 629,303
سبدگردان 

زاگرس ETF
آوای تاراز 

زاگرس 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های درآمد ثابت 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

0.68 % 1,042,883 سبدگردان آریا ETF آریا 1

0.59 % 9,051,115 لسبدگردان آسا صدور و ابطال
ارزش کاوان 

ایرانیان 2

0.58 % 39,513,949
کارگزاری بانک 

کارآفرین
صدور و ابطال

مشترک کارگزاری 
کارآفرین 3

0.56 % 7,460,363
سبدگردان سهم 

آشنا ETF کامیاب آشنا 4

0.54 % 3,406,273
سبدگردان آرمان 

اقتصاد صدور و ابطال اداتحاد آرمان اقتص 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-1.64 % 19,088,550 کارگزاری آبان صدور و ابطال کوثر یکم 1

-1.29 % 181,419
سبدگردان 

الماس صدور و ابطال
گنجینه الماس بیمه 

دی 2

-0.70 % 1,732,099
کارگزاری بانک 

آینده ETF وشنگنجینه آینده ر 3

-0.28 % 134,856
مشاور سرمایه 

سترگذاری نیکی گ صدور و ابطال
توسعه سرمایه 

نیکی 4

-0.15 % 42,857,312
کارگزاری بانک
رفاه کارگران صدور و ابطال نگین رفاه 5

هفته اخیرکمترین بازدهی در صندوق های درآمد ثابت با 
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تاریخ
محصول

مقدار عددی در 
پایان هفته

میزان 
تغییرات

%+108.99.1کنسانتره آهن
%+130.077.9گندله آهن
%+98.627.4سنگ آهن

%+6055.7ورق سرد فوب چین
%+48.455امفرومولیبدن روترد
%+452.52.3نبیلت وارداتی چی

%+572.082میلگرد فوب چین
%+544.381.8ورق گرم فوب چین

%+3551.4تالیابریکت وارداتی ای
%+5151بیلت شرق آسیا
-%427.50.6اسلب دریای سیاه

-%372.51.3کک بنادر چین
-%300008.5آهن اسفنجی هند

-%255.3415.5ترالیازغالسنگ پی سی آر اس

قیمت جهانی محصولات

:هفته اخیرها در کامودیتی یراتتغینگاهی به 
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-%8.6اروپا نیز برنت در .  رسید$80ارزان شد و به محدوده %10نفت آمریکا در هفته گذشته 
.دادبه معاملات خود خاتمه $87.7ارزان و در محدوده 

ما بر این کاهش چشم گیر قیمت با وجود مبانی قوی بنیادی نفت صورت گرفت و بازار عمو
.تحولات کوتاه مدت متمرکز بود

(  کاهش% 10بیش از )میلیون بشکه ای داشته 12.6طی هفته گذشته، موجودی نفت دنیا افت 
.سال گذشته است5و در حال فاصله گیری از محدوده نوسان 



نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

%9.2چاپ و نشر

%5.83هتل و رستوران

%4.73تجهیزات صنعتی

%3.22دارویی

%3.20سخت افزار و تجهیزات

صنایعمقایسه بازدهی

نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

-%4.84تولید فلزات گرانبهای غیراهن

-%4.68برق-خدمات رفاهی

-%4.65دارفعالیتهای مرتبط با اوراق بها

-%4.48فراورده های نفتی

-%4.31حمل و نقل بار زمینی

کمترین بازدهیبهترین عملکرد
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تحلیل صنعت

تحلیل صنعت روی
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تحلیل صنعت
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معرفی صنعت روی

نزدیکوداشتهساله5000قدمتیبشرساختمصنوعاتدررویازاستفاده
رد.داردکاربردآسیاواروپادرگستردهبه طورکهمی باشدسال2000به

درونددادگسترشراذوبتکنولوژیچینی هامسیحمیلادازبعدهفتمقرن
کهاستشدهضربهندوستانزاوارناحیهازسکه هاییمیلادیدهمقرن

.استبه کاررفتهآن هادررویزیادیمقدار
روایات،برخیبنابروداشتهدیرینهسابقهایراندررویفلزباآشناییاماو

باستانایرانیانبه طوری کهدارد،ساله7000سابقهایراندرفلزکاریصنعت
.می شوندمحسوبفلزاتازگوناگونآلیاژهایساختپیشگاماناز

رانیانایتوسطباراولینکه(رویوقلعمس،)مفرغبهمی توانبه عنوان مثال
مس،)هفت جوش،(رویومس)برنجاست،ساخته شدهلرستانناحیهدر

لیاژآنوعی)سفیدروی(پلاتینیاجیوهوآهنقلع،سرب،،روینقره،طلا،
(تاسمی رفتهکاربهظروفساختجهتوداشتهزیباییجلایورنگکه

.کرداشاره
درصد70بهنزدیکوهمراه اندباهماغلبروی،وسربعنصردوطبیعتدر

رویمقادیربه طورمعمولکهرویوسربمخلوطکانه هایازمعدنیسرب

درصد از تولید سرب مربوط به کانه های مخلوطی 20آن ها بیشتر از سرب است، در 
درصد بقیه تولید سرب با 10است که مقدار سرب در آن ها از روی بیشتر است و 

.دارمی باشداستفاده از کانی های مس 
ی کانی های سرب و روی غالباً به صورت مخلوط و کانسار دیده می شوند که کانسارها

. داصلی این دو فلز از نوع گرمابی به صورت الی ترمان، مزوترمال و تله تر مال هستن
رب در کانسارهایی که به صورت گرمابی تشکیل شده اند بسته به نوع جا گذاشتن س

شکاف ها و درزه ها به گروه های انباشتی که در آن سرب موجود در محلول گرمابی به 
اشته علت فعل وانفعالات شیمیایی به املاح نامحلول تبدیل و درزه ها و شکاف ها را انب

وجود می کند و جانشینی که در آن یون سرب موجود در محلول گرمابی با یون فلزات م
رب در سنگ های اطراف جانشین شده و مثلاً کربنات کلسیم یا آهک را به کربنات س

.تبدیل می کند، تقسیم می شوند
دی و به طورکلی کانه های قابل استخراج فلز روی را می توان به دودسته کانه های اکسی

ت که تشکیل ذخایر روی در اصل به صورت سولفیدی اس. سولفیدی طبقه بندی کرد
.دبه مرورزمان با پدیده هوازدگی، در لایه های بالایی معدن به اکسید تبدیل می شو



تحلیل صنعت
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در ایرانروی صنعت 

ین،چازبعدآسیادررویوسربمعدنیمادهبزرگتولیدکنندهچهارمینایران
ازوششمجایگاهرویشمشتولیدنظرازهمچنینمی باشد،هندوقزاقستان

درصد۹ازبیشحاضرحالدر.استداراآسیادرراپنجمجایگاهسربتولیدنظر
ودتولیکشوردرآنچهاماشده،شناساییایراندردنیارویوسربخاکذخایر
ایراناکنونهم.نمی رسدنیزجهانینسبت هایدرصدیکبهحتیشودمیصادر

کوچککارخانه۴5وبزرگکارخانه7دررویتنهزار160حدوددرسالانه
میزاناین1۴0۴سالتاگرفتهصورتهایریزیبرنامهبراساسوکندمیتولید

.یافتخواهدارتقاسالدرتن۳00،000به
بهدسترسیعدمدلیلبهکشوررویوسربتولیدواحدهایاکثرحاضرحالدر

یتفعالحالدرخوداسمیظرفیتازکمترمناسب،عیاربانیازموردخاکمیزان
تامینراصنعتنیازموردخاکاز%۳0تنهاانگورانمعدنکهطوریبههستند،

میتامینراتولیدیواحدهایاحتیاجدرصد۳0الی20نیزمعادنمابقیوکرده
.کند

نندهکتامینوبودهانگورانمعدنمحوریتباایراندررویوسربصنعتتوسعه
یدتولظرفیتحاضردر.باشدمیایراندررویوسربصنایعاولیهمواداصلی

طریقاز%50بهنزدیککهاستتن۳50،000بهنزدیکایراندررویشمش
.گرددمیتامیندولتیبخشطریقازالباقی%50وخصوصیبخش
هبتوجهباوبودهاکسیدهخاکازمستقیمطوربهایراندررویشمشتولید

میهمزمانطوربهنشدهفرآوریوشدهفرآوریخاکرفته،کاربهتکنولوژی
.گیرندقراراستفادهموردتوانند

ولوژیتکنازتلفیقیصورتبهابتداازایراندرشمشتولیدغالبتکنولوژی
بهکهباشدمیهیدرومتالوژیروشبهموسومکهباشدمیبلژیکیوانگلیسی

.استشدهبومیکلیطوربهخاک،شرایطبهتوجهباوتدریج



تحلیل صنعت
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بهمربوطمعادن،اینازعدد۴۳کهدارندوجودفلزیمعدن1۹5ایران،در
غیرفعالمعدن15فعال،معدن21تعداد،ایناز.هستندرویوسرباستخراج

ردایرانرویوسربکمربندهایمهم ترین.می باشندتجهیزحالدرمعدن7و
.دارندقرارآذربایجانوانارکنای بند،طبس،گلپایگان،یزد،زنجان،

۳.داردراآسیادررویتولیدچهارمجایگاههند،وقزاقستانچین،ازبعدایران
قرارایراندر(تنمیلیون12حدوددر)رویوسربجهانیذخایرازدرصد
بهراتولیدپانزدهمرتبه یجهان،رویازدرصد2/12تولیدباکشوراینوگرفته

کهاستتنهزار۴50رویشمشتولیداسمیظرفیت.استکردهثبتخودنام
.می رسدتنهزار200بهرقماینعملیحالتدر

ادارهعامسهامیصورتبهایراندررویکنندهتولیدهایشرکتازتعدادی
روبروجدولدرکهمیشودفروشوخریدبورسبازاردرهاآنسهامومی شوند

:می فرماییدمشاهدهراهاشرکتاینبازارونمادنام،

گروه روی
نمادبازار-شرکتردیف

تابلوی )بازار اول -کالسیمین 1
بورس( اصلی

فاسمین

(  فروی)ذوب روی اصفهان 2
بازار اول فرابورس-

فروی 

-یانگسترش صنایع روی ایران3
بازار اول فرابورس

فگستر

بازار دوم -معادن  بافق 4
بورس

کبافق

5
-فرآوری موادمعدنی ایران 

(  تابلوی فرعی)بازار اول 
بورس

فرآور

تولید و توسعه سرب روی 6
بازار اول فرابورس-ایرانیان

فتوسا

در ایرانروی صنعت 



تحلیل صنعت
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های صنعتفرصت 

ورکشدرمعدنحوزهقوتنقاطتریناصلیازیکیعنوانبهمعدنی،عظیمذخایر•
بهکهانگورانمعدنبرعلاوهنیزرویوسربمعادنحوزهدر.شودمیمحسوب

،استکشوردررویوشمشکارخانجاتنیازموردموادتامیناصلیپایگاهعنوان
ملیاتیعواندازیراهکهباشدمیبالقوهپتانسیلیکعنوانبهنیزآبادمهدیمعدن
دخواهاولیهموادتامینخلاءجبراندرسزاییبهتاثیرآتیهایسالدرآنشدن

.داشت
نوعیبهکهاستموضوعاتیدیگرازرویوسربمعدنیموادبهافزونروزنیاز•

رشگست.بودخواهدمذکورهایشرکتتولیدیمحصولاتفروشکنندهتضمین
هایانرژیازاستفادهافزونروزتوسعههمچنینوغذاییمواددررویازاستفاده
هایلپتانسیازانرژی،کنندهذخیرههایباطریدرسربویژهنقشوپذیرتجدید
.شودمیمحسوبرویوسربصنعت

درکیلوگرم1۴.1ایراندررویمصرفسرانهالمللیبینمنتشرهآمارهایاساسبر•
بهنچیوشمالیآمریکایغربی،اروپایدرمصرفسرانهکهحالیدرباشدمیسال

کشورردرویمصرفبالایپتانسیلبیانگرکهاستکیلوگرم5.2و۹.5،۴.۳ترتیب
.است



تحلیل صنعت
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یتظرفگرفتننظردربدونکشوردررویوسربصنایعنامتوازنتوسعه
ورکشدرمذکورصنعترویپیشچالشمهمتریناولیه،موادتامیندرموجود

وشمشتولیدهایکارخانهازبسیاریروهمینازکهشودمیمحسوب
وضوعمهمینکهباشندمیفعالیتبهمشغولاسمیظرفیتزیرکنسانتره

.استشدهآنهاشدهتمامبهایافزایشبهمنجر
دهعمکهاستصنعتاینتهدیدهایدیگرازمناسبعیارباخوراککمبود•

می85سالدرمعدنبدنهریزشدلیلبهانگورانمعدنغنایکاهشآندلیل
معدن.استیافتهتقلیل%1۴به%26ازمعدنغنایآننتیجهدرکهباشد

بهنزدیک)بودهبرخوردارپایینغنایازظاهری،وسعتعلیرغمنیزآبادمهدی
زروبهومدرنتجهیزاتازاستفادهبهنیازآنازمندیبهرهواستخراجو(۹%

.دارد

تهدیدها



(فروي)ذوب روي اصفهان 

تحلیل بنیادی
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تحلیل بنیادی

معرفی شرکت

19

اکتشاف،فعالیتموضوعبا1377/04/17تاریخدراصفهانرویذوبشرکت
انجامومربوطهایکارخانهاحداثشمش،تولیدمعادن،ازبرداریبهرهاستخراج،

.استشدهتاسیسشرکتفعالیتبامرتبطبازرگانیهایفعالیتکلیه
مساحتبهزمینیرویبرسالدرشمشتن5000ظرفیتباتولیداصولیموافقت
در(باماشرکت)اصفهانایرانکوهمعدنیمجتمعمجاورتدرمربعمتر10000

اصخشرایطدلیلبهکهپذیرفتصورتباماشرکتنامبهو1374/10/25تاریخ
سرمایهباوجدیدشرکتقالبدرطرحاین1377سالدرنقدوجهکمبودومالی

بهسالدرتن5000ظرفیتباوامیرمعدنیوصنعتیگروهوباماشرکتگذاری
.رسیداتمام

سالدررویشمشتن10000به1386سالابتدایازکارخانهاصلیظرفیت
تحقق1401سالدرحدودیتارونداینمیگرددبینیپیشواستیافتهافزایش

.یابد
.استتن9.226مقدار1401سالدرشمشتولیدبینیپیش

ن شمش روی در بین تولید کنندگامحصولات جایگاه شرکت از لحاظ تولید 
:1401شش ماهه سال اطلاعات روی فعال در بازار سرمایه براساس 



تحلیل بنیادی
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:دتولید محصولات به شرح جدول زیر می باش

کاهش داشته درصد ۳.5قبل نسبت به دوره مشابه سال 1۴01روی شش ماهه اولشمش تولید میزان 
.  ان بوده استبا وجود افزایش توان تولید ، به دلیل قطعی های مکرر برق در فصل بهار و تابستاست که 

.استشدهلغواصفهانرویذوبشرکتصادراتیهایمحدودیتکلیه

:1401پیش بینی تولید در سال 

:31/06/1401فروش صادراتی دردوره منتهی به

مقدار 1۴01/06/۳1بهدوره منتهی پایان محصول اصلی شرکت شمش روی است که تا 
درصد کاهش یافته ۴1تن فروش داشته که نسبت به دوره مشابه سال مالی قبل2۹27

.است که این کاهش به صورت مقطعی بوده و در شش ماهه دوم جبران خواهد شد 

صادراتمحدودیت های • 



تحلیل بنیادی

فرویسهامداران 

دارندگان /سهامداران

درصد(M)سهمدارنده/سهامدار

497M55.21-سهامی عام-شركت باما
M2.95 27شركت بیمه مركزی جمهوری اسلامی ایران

M1.39 13شخص حقیقی
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55.21

2.95 1.39

-سهامی عام-شرکت باما

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

شخص حقیقی



تحلیل بنیادی

مفروضات تحلیل
واحدنرخشرح

دلار بر تن3038شمش روی
دلار بر تن463بیلت

15درصد زغال سنگ به بیلت
درصد14010.3تورم سال 
ریال1401300000میانگین دلار 
ریال بر متر مکعب5000سوخت

5400انرژی برق
ریال بر كیلووات 

ساعت
درصد14010.5نرخ افزایش حقوق و دستمزد در سال 
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درصد از مبلغ محصولات زنجیره 27مبلغ خاک روی مصرفی برابر با 
.روی شرکت در نظر گرفته شده است 

.ریال در هر تن لحاظ شده است 3,000,000هزینه حمل زغال سنگ 



تحلیل بنیادی

ماهه منتهی به12تحلیل شرح
1401/12/29

7,211,945درآمدهای عملیاتی
(5,178,204)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

2,033,741ناخالص(زیان)سود 
(481,044)هزینه های فروش، اداری و عمومی

17,506سایر درآمدهای عملیاتی
(0)سایر هزینه های عملیاتی

1,570,203عملیاتی(زیان)سود
(183,674)هزینه های مالی

27,000درآمد های سرمایه گذاری-سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 
0اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

529,413,1عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(77,276)مالیات بر درآمد

1,336,253خالص عملیات در حال تداوم(زیان)سود
0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

1,336,253خالص(زیان)سود
1,485پایه هر سهم( زیان)سود 

900,000سرمایه

تحلیلیزیانو سود
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تحلیل بنیادی

:اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش صرفا جهت آگاهی رسانی به مخاطب 
محتوای آن نباید به تنهایی جهت اخذ .ارائه شده

.تصمیمات سرمایه گذاری مورد استفاده قرار گیرد

کلیه حقوق مادی و معنوی این اثر متلعق به 
شرکت سبدگردان هیوا می باشد و استفاده از آن 

.تنها با ذکر منبع مجاز است



پایین تر از ظفر–خیابان شریعتی –تهران 
4واحد۲۰پلاک –بن بست افضل 

hiwapm@gmail.com

https://t.me/hiwapm

02126408219
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